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CULTURESPREAD

Por Isela Carmona™

Hablemos de la crisis econdmica mundial

La crisis econdmica
mundial es una realidad
de la que ninggin pafs se
escapa. El nerviosismo
empieza a sentirse en
casa, pero basta asomarse
alaventana, para
percatarnos que la nube
gris se intensifica y
amenaza gran chubasco.
"Tome precauciones y
protéjase.
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stamos siendo testigos del
E climax de una crisis econo-
mico-financiera mundial:
sobreendeudamiento soberano, una
nueva burbuja inmobiliaria, modelos
econdmicos y financieros erraticos,
reservas inciertas y nuevos modelos
de inversion poco confiables. La siem-
bra lleva casi un siglo y fue particu-
larmente sembrada en la post guerra
mundial; las crisis vistas no s6lo han
proyectado problemas econémicos
y geopoliticos, sino una lucha de
poderes enfocada en el predominio
y la supervivencia imperialista, de
ahi que se deba revisar la historia en
el presente, y agudizar los sentidos
para tomar medidas precautorias de
mira al futuro.
Bajo el contexto actual, este
anélisis engloba a todos los modelos
econémicos inmersos en un contex-

to comercial; sin embargo, debemos
aterrizarlos al amparo de un andlisis
del modelo financiero predominante
hasta este momento. Es decir, el Siste-
ma Financiero FIAT, en contraste con
su antecesor, el modelo basado en el
patrén oro y su influencia, efectos y
consecuencias en los indicadores de
inflacién, empleo, balanza comer-
cial, politica fiscal, depreciacién,
desaceleracién y crisis econémicas,
entre otros.

El patrén oro es un sistema mone-
tario que fija el valor de la unidad con
base en una determinada cantidad del
preciado metal. El emisor de la divisa
garantiza que pueda dar al poseedor
de los billetes la cantidad de oro
consignada en ellos. Histéricamente,
la vigencia del patréon oro imperd6
durante el siglo XIX como base del
sistema financiero internacional, y



terminé a raiz de la Primer Guerra
Mundial, puesto que los gobiernos
beligerantes necesitaron imprimir
mucho dinero fiduciario para finan-
ciar el esfuerzo bélico, sin tener la
capacidad de respaldar ese dinero en
oro. Entonces, durante los Acuerdos
de Bretton Woods, se decidi6 adoptar
el dolar estadounidense como divisa
internacional, bajo la condicién de
que la Reserva Federal o Banco Cen-
tral de EUA sostuviera el patrén oro.

El sistema del patrén oro fue por
primera vez modelizado por David
Hume en 1752, trabajo que es cata-
logado como el primer “Modelo de
Equilibrio” en economia, que en li-
neas generales indica, que cuando un
pais incurre en déficit comercial con
otro, el oro de la economia del prime-
ro serd trasladado hacia el segundo,
produciendo que la oferta monetaria
oro en el primero disminuya, tanto
como sus precios. Por el contrario, en
la economia del segundo habra mayor
oferta monetaria, resultando en el au-
mento de sus precios. Estos cambios
significan que los productos se abara-
tan en los mercados internacionales
de uno, mientras que se encarecen
en los del otro. Como resultado, uno

aumentard sus exportaciones y otro
disminuird las suyas respectivamente,
haciendo que los flujos de oro se re-
viertan y que tedricamente, se llegue
a un punto de equilibrio en las ofertas
monetarias de ambas economias.
Sin embargo, pronto el modelo
de Hume se qued6 corto, derivando
en una revisién y mejora del mismo;
entre los agentes individuales lo que
habria de transferirse seria el papel
moneda, mientras el oro Gnicamente
se transferiria entre los bancos centra-
les de los paises. Cuando los bancos
centrales observaban un creciente
déficit comercial, en vez de girar oro
al banco central de la economia con
superavit —es decir, aquella con la que
se sostenia el déficit—, reaccionaban
disminuyendo la oferta monetaria
para bajar los precios y hacer las
exportaciones mas competitivas. De
este modo, los bancos centrales se
adelantaban a la demanda del oro
adeudado a la otra economia y man-
tenian el equilibrio.
Operativamente hablando, los
bancos centrales utilizaban varios
instrumentos de mercado para ex-
traer excedentes monetarios de la
economia. Entre ellos estaba la emi-

sién de bonos de deuda ptublica, por
medio de la cual se captaba del pt-
blico dinero en efectivo a cambio del
pago de intereses en el futuro. Otro
era la tasa de descuento, que consistia
en la compra de deuda privada con
vencimiento a corto plazo a cambio
de una comisién sobre el interés. Es
decir, si un comerciante tenia una
deuda con un banco privado a tasa
de interés del 5% con vencimiento
de 90 dias, el Banco Central ofrecia
comprar esa deuda al banco privado
antes de la fecha de pago, ofreciéndo-
le el capital més una fraccién de los
intereses, y volcando papel moneda
en la economia. Cuando el Banco
Central de un pais tenia seflales de
déficit comercial, cambiaba la tasa de
descuento, de modo que los bancos
privados no encontraran suficientes
incentivos para hacer efectivo sus
papeles de deuda.

El sistema monetario Patrén Oro
fue abandonado durante los afios pos-
teriores a la Gran Depresion de 1929,
para evitar que precios y salarios
descendieran en respuesta a una re-
duccién generalizada de la demanda
global, de modo que los ajustes reca-
yeron sobre la cantidad de empleo to-
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tal. En estas condiciones se considerd
"menos doloroso" (en lo inmediato) la
depreciacién del tipo de cambio para
abaratar asi las exportaciones. Esto
evitaba la reduccién de los salarios,
por lo que fueron los sindicatos los
primeros en impulsar este tipo de
politica. Tarde o temprano, todos los
paises recurririan a la devaluacion,
para evitar la destruccion del empleo.

El Patréon Oro era un sistema
monetario internacional que no
podia funcionar sin la cooperacién
de los paises que lo adoptaban.
Mientras funciond, impidié que las
naciones llevasen a cabo politicas
aislacionistas que disminuyeran el
comercio internacional y tendieran
a producir estancamiento. Después
de su colapso, surgieron rapidamente
politicas nacionalistas discriminato-
rias, particularmente devaluaciones
recurrentes y un fuerte proteccio-
nismo que restringieron el comercio
multilateral y ahondaron la crisis de
los afios treinta.

En 1971, el modelo Patrén Oro
quiebra definitivamente, por lo que
el dolar estadounidense en conjunto
con monedas respaldadas por eco-
nomias fuertes como la Libra y el
actual Euro, se convirtieron “de fac-
to” en una moneda Fiat, respaldada
por una imposicién gubernamental
y sin valor intrinseco, pero con un
valor legal propio. A este modelo se le
conoce como Modelo Fiat, y toma el
nombre del latin “fiat”, que significa
“hagase” o “que asi sea”, pues existe
por decreto, por orden de la autoridad
que gobierna; no tiene respaldo, no se
puede cambiar por oro o plata.

Unicamente los gobiernos tienen
la facultad de emitir dinero Fiat a
través de sus bancos centrales, los
bancos comerciales lo pueden crear
a través de préstamos; sin embargo,
éste no necesariamente esta indexado
a activos, su valor esta sustentado en
la teoria del “valor del dinero en el
tiempo”, bajo el principio de apalan-
camiento para generacion de riqueza;
de ahi que el dblar americano haya
predominado en las transacciones
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de practicamente todo el comercio a
nivel internacional durante décadas.

Actualmente dicho modelo ha
entrado en disyuntiva e incluso en
una crisis de credibilidad y vulnera-
bilidad, derivada de los escandalos
provocados por las crisis de 2008 y
2012: crisis de hipotecas-inmobiliaria,
crisis subprime, burbuja inmobiliaria
o del sistema financiero y bursatil de
EUA, que involucraron a bancos de ese
paisy del Reino Unido, rescatados por
los gobiernos de dichas naciones ante
evidentes fallas del sistema, falta de
vigilancia de los gobiernos y de la pro-
pia colusién y corrupcién de entida-
des como aseguradoras, calificadoras
de riesgos, compariias inmobiliarias
y constructoras de vivienda, quienes
contribuyeron corresponsablemente
en la afectacion del patrimonio de
miles de familias, y en consecuencia,
la carga para las propias naciones y
sus efectos en el mundo entero. Es
decir, este modelo es precisamente el
que ha desencadenado la invencién
de la deuda respaldada en deuda, no
tangible, pero basada en un poderio
o supremacia econémica que privile-
gia a aquéllos que pueden acceder al
crédito en condiciones preferenciales,
como gobiernos, bancos y empresas,
mientras trasladan la carga financiera
a las personas.

Como una alternativa, o versiéon

del modelo Fiat, surgen nuevos mode-
los de inversi6n: las criptomonedas,
criptodivisas o monedas digitales,
que son un medio digital de intercam-
bio que utiliza criptografia (claves)
fuerte para asegurar las transacciones
financieras, controlar la creacion de
unidades adicionales y verificar la
transferencia de activos. El control
de cada moneda funciona a través
de una base de datos descentralizada,
usualmente una cadena de verifica-
cién controlada por usuarios o entes
digitales diversos que sirve como
una base de datos de transacciones
financieras publicas; su cotizacién-
rentabilidad ha ido al alza desde el
lanzamiento de la primera (Bitcoin),
y aunque aun no ha sido reconocida
por los bancos centrales de ningin
pais, ya es posible realizar transaccio-
nes en algunos medios digitales para
operaciones comerciales incipientes;
pero, al final, acaban dependiendo
del modelo Fiat, pues se requiere otra
divisa o moneda para dar inicio a la
inversion original.

Reflexionemos...

En general, se percibe incertidum-
bre y ambigiiedad en el ambiente
politico y econémico a mundial, lo
que estd afectando las decisiones de
inversién en bienes de consumo en
todos los paises, pero igualmente en
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proyectos de generacién de capital
desde el sector inmobiliario hasta la
ampliaciéon de infraestructura y de
nuevos proyectos por la influencia
del comercio y no al revés, y es que
el comercio mueve al mundo y su
moneda de intercambio.

El problema radica en que quienes
se endeudan no son sélo los particu-
lares, sino los gobiernos e incluso los
bancos; es decir, el Sistema Financiero
apostando a valores futuros, sin res-
paldo tangible, sin sanas précticas
prudenciales, y sobre todo bajo la
supervisiéon de Gobiernos o Bancos
Centrales, que al final del dia genera
la dilucién de responsabilidad en las
consecuencias.

Preguntémonos:

B ;Por qué paises que no producen
oro como Suiza y Gran Bretafia
son los principales exportadores
de este preciado metal, y paises
que ni lo producen ni lo exportan
tienen las mayores reservas, como
Alemania, Italia, Francia y Paises
Bajos?

B ;Por qué los grandes bancos mun-
diales, operadores del Modelo
FIAT, estdn colapsando?

B ;Por qué se han movido grandes
cantidades de oro en los ultimos
afios por paises que estan bus-
cando modelos propios fuera del
Modelo Fiat basados en el oro?

B ;Por qué paises que no tienen
gran intercambio comercial con el
mundo de manera globalizada o
bajo arbitrio de grandes tratados,
tienen tanto oro e incluso patro-
nes respaldados por este metal,
como Suiza, Emiratos Arabes y
Sudafrica?

Tanto el oro como la plata han
mantenido su valor con tendencia
creciente a lo largo de siglos, proban-
do su valor de capitalizacién. El oro
sigue siendo el Patrén vinculado a
la economia mundial, por lo que las
economias mas fuertes de la actuali-
dad (China, Rusia, Suiza y Australia)
tienen o estan adoptando modelos
sustentados en reservas en oro.
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Los intentos por restaurar la coor-
dinacién entre las politicas monetarias
de los diversos paises y la libertad de
comercio internacional mediante la
creacién de organismos y tratados
diversos parece no tener fin, y los
resultados los vemos en la actual
situaciéon de comercio encabezada y
predominada por China; sin embargo,
la pregunta es, si finalmente la econo-
mia esta volviendo al Patrén Oro, ;que
futuro tendran los nuevos esquemas de
inversiéon como las criptomonedas y su
influencia en el intercambio comercial
macro? ;Cual debera ser el papel de
los bancos centrales, las politicas gu-
bernamentales y los nuevos liderazgos
gubernamentales con respecto a la
politica fiscal, el uso deliberado del
déficit publico para aumentar la de-
manda efectiva, el empleo, la inversién
en bienes de capital y sobre todo el
endeudamiento, en aras de conformar
estabilidad econémica?

Sin duda, requerimos revisar pos-
tulados de teoria econémica pasados,
entender los cambios y sus impactos
en la crisis mundial en general, y en
México en particular, para entonces
planear en consecuencia. Cualquiera
que tenga la responsabilidad de temas
financieros o cargos en los que deban
realizarse planeacion, presupuestos,
proyectos, finanzas, direccién o
riesgos, debiera considerar dichas pre-
misas y contexto, para visualizar un
pronéstico mas acertado y proyectos

mas realistas. Mantenerse informado
diariamente sobre la geopolitica eco-
némica del mundo es mandatorio.
Culpar al gobierno mexicano de la
incertidumbre actual en materia de
inversiéon significa no conocer ni
entender el entorno econémico del
orbe, y en consecuencia, quedar limi-
tado para cualquier prevision.
Importantes ajustes monetarios
y financieros se avecinan para el
mundo, y ante la limitacién de los
modelos econ6émicos tradicionales
para resolver las crisis, actualmente
se empuja en altas esferas del poder,
la moci6én de un tnico sistema mone-
tario y financiero mundial para evitar
desequilibrios. Sin embargo, las reali-
dades econémicas de las regiones son
tan diferentes, que un modelo de esta
naturaleza s6lo podria “simular” un
equilibrio ficticio, y si esconder una
profunda intencién de control global.
;Volveremos al esquema de true-
que? ;Cual seria entonces, su “mone-
da” de cambio? [ ]

* Isela Carmona es Licenciada en Admi-
nistraciéon Financiera con mas de 25 afios
de experiencia en banca de desarrollo,
banca comercial y Sofomes, por lo que ha
publicado articulos diversos en temas fi-
nancieros, econémicos y de administracion
publicay privada. Actualmente es consejera
independiente en empresas y entidades
financieras, y se le puede contactar en:
isecarmona@gmail.com
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